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Eine Kooperation von aruna und VB Select

Non-Recourse-Finanzierung

Bei dem Finanzierungskonzept Non-Recourse-Finanzierung verfolgen diverse Projektbeteiligte
ein gemeinsames Investitionsvorhaben. Hierbei ist der Riickgriff der Finanzgeber auf die
Eigenkapitaleinlage der Projektbeteiligten limitiert.

Was steckt dahinter?

Die Non-Recourse-Finanzierung wird oft gern gewahlt, wenn eine reguldre Unternehmensfinanzierung nicht moglich ist.
Das kann sich beispielsweise in einer nicht hinreichende Bonitét der einzelnen Projektbeteiligten oder in besonderen Risiken
begriinden.

Zudem geht es oft um sehr hohe Investmentsummen, mit denen nationale und internationale GroRprojekte umgesetzt
werden sollen. Die Projektbezogenheit fiihrt dazu, dass die Non-Recourse-Finanzierung gelegentlich als ,Projektfinanzie-
rung” bezeichnet wird.

Nicht selten handelt es sich um eine Kombination aus 6ffentlichen und privaten Projekttragern - genannt Public Private
Partnership.

Nutzen und Vorteile

Die Non-Recourse-Finanzierung erméglicht die Umsetzung von GroBprojekten, an denen unterschiedliche Projekttrager
beteiligt sind. Dabei kdnnte es sich um den Bau von Kraftwerken und anderen komplexen Anlagen oder dem Ausbau der
Infrastruktur handeln. Sie hat den Vorteil, dass sich auch ohne umfangreiche Bonitat ein Vorhaben realisieren ldsst.

Die ersten Uberschiisse monetirer Art erhalten nicht die Kreditgeber, sondern sie dienen zur Stabilisierung des Projekts.
Im zweiten Schritt erfolgen die Riickzahlungen, die sich oft auf mehrere Kreditgeber verteilen.

Ein groRer Vorteil fiir die Projekttrager ist, dass ihre Haftung fiir gewdhnlich stark eingeschrankt ist.

Zielgruppe
Die Non-Recourse-Finanzierung richtet sich an Projektgruppen, die fir ihr Projekt eine hohe Geldsumme benétigen.
Dabei kann es sich um Privatunternehmen, 6ffentliche Stellen oder eine Kombination aus beidem handeln.
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Verschiedenste Banken und Kreditinstitute ermdglichen die Non-Recourse-Finanzierung. Zumeist ist die Kreditsumme auf
unterschiedliche Finanzierungspartner verteilt worden, weswegen von einer strukturierten Finanzierung des Typs Konsortial-
kredites gesprochen wird.

Die Non-Recourse-Finanzierung geht mit einem hohen Risiko fir die Kreditgeber einher. Niemand kann mit Sicherheit
vorhersagen, inwiefern das Projekt letztlich Geld abwirft.

Deswegen haben sich in der Praxis mit der Limited-Recourse-Finanzierung und Full-Recourse-Finanzierung zwei Vari-
anten des Finanzierungskonzepts herausgebildet. Erstgenannte erlaubt eine bedingte Haftung der Projektbeteiligten tber
die Gesellschaftseinlagen hinaus. Letztgenannte ermoglicht eine vollstandige und unbedingte Haftung. Aus diesem Grund
gehort sie nur in Teilen zur Projektfinanzierung.

Es ist nicht leicht, sich in der Vielfalt an Finanzierungsangeboten zurechtzufinden. Was ist das richtige Modell fir mich?
Was gibt es zu beachten?

Um Zeit und Geld zu sparen, empfiehlt sich von Anfang an die Kontaktaufnahme zu einem versierten Fachberater.

Er ermdglicht einen unabhangigen Vergleich von unterschiedlichsten
Angeboten, sodass sich die individuell beste Lésung finden ldsst.
Sorgfaltig Uberpriift er die Rahmenbedingungen und checkt wichtige
Vertragszusdtze wie beispielsweise Gutachterkosten, Sondertilgungen
und vorzeitige Riickzahlungskonditionen.

Setzen Sie auch bei Finanzierungsfragen auf die individuelle und
kundenorientierte Beratung eines Profis!
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Disclaimer: Die dargestellten Informationen wurden seitens der VB Select AG mit gréBtmaoglicher Sorgfalt erstellt. Sie beruhen auf Analysen und Marktberichten Dritter

und dienen ausschlieBlich der Information und stellen keine Empfehlungen dar. Allein durch die Zusendung dieser Informationen kommt zwischen dem Nutzer und der

VB Select AG oder einem ihrer Kooperationspartner kein Vertragsverhaltnis zustande. Vor einer Anlageentscheidung ist in jedem Fall ein persénliches Gesprach mit Ihrem
Vermdgensberater erforderlich, der Ihnen die Chancen und Risiken des dargestellten Produktes ausfiihrlich erldutert und Ihnen alle zur Investitionsentscheidung erforder-
lichen Produktunterlagen aushandigt. Die VB Select AG bernimmt keine Gewéhr dafiir, dass Inhalt, Richtigkeit und Vollstandigkeit der dargestellten Informationen fir die
konkreten Bedirfnisse des Nutzers passend und richtig sind. Die Haftung der VB Select AG oder einem ihrer Kooperationspartner fiir die falsche Verwendung der Inhalte ist
ausgeschlossen. Die VB Select AG lbernimmt weder die rechtliche noch die steuerliche Beratung des jeweiligen Produkts, wenden Sie sich hierfiir bitte an einen Rechtsan-
walt oder Steuerberater
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