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Mezzaninekapital ist ein Ubergriff fiir jegliche Finanzierungen, welche Charakteristika von Fremd-
und Eigenkapital besitzen. Klassischerweise wird einem Unternehmen durch diese Finanzierungs-
art bilanzielles Eigenkapital zugefihrt.

Der Geber des Mezzaninekapitals erhdlt im Gegenzug ein Informations- und Kontrollrecht. In das eigentliche operative Ge-
schaft kann er allerdings nicht eingreifen.

Typischen Formen dieses Finanzierungsinstrumentes stellen die stillen Beteiligungen, das partiarische Darlehen, das nach-
rangige Darlehen und Genussrechte sowie Anleihen dar. Welche Art des Mezzaninekapitals fiir das betreffende Unternehmen
ideal ist, hangt stark vom Einzelfall ab.

Das Mezzaninekapital ermoglicht, das Eigenkapital auf einen Schlag zu starken und gleichzeitig so die Bilanzstruktur zu
verbessern. Es wird eine Liquiditdt erreicht, ohne eigentliche Sicherheiten zu stellen. Darlber hinaus sind die Kapitalkosten
geringer als bei einer Eigenkapitalaufnahme, was den Umsatz starkt.

Ein weiterer Vorteil ist, dass der Kapitalgeber kein oder nur ein minimales Mitspracherecht besitzt. Rechtlich gesehen be-
steht eine Nachrangigkeit gegeniiber anderen Glaubigern.

Beachtenswert ist ferner, dass sich die Zinsen steuerlich geltend machen lassen.

Die Finanzierungsform Mezzaninekapital richtet sich an Unternehmen. Sie stocken damit ihre finanziellen Maglichkeiten auf,
um beispielsweise Projekte zu finanzieren oder Management Buyouts zu tatigen. Auch fir einen Unternehmensaufkauf wird
es gern verwendet. Haufig befindet sich das Unternehmen gerade in eine Wachstumsphase, wodurch sich der verstarkte
Bedarf an liquiden Mitteln ergibt.

Ein Beispiel: Bautrager nutzen oft das Mezzaninekapital, um ihr Projekt zu realisieren.
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Oft handelt es sich bei den Mezzaninekapitalgebern um stark spezialisierte Finanzierungsabteilungen grofer, internationaler
Banken. Doch es geht auch anders. So existieren inzwischen diverse bankenunabhdngige Finanzierungspartner, die seriés
arbeiten.

So positiv die Nachrangigkeit beziiglich der Glaubiger und das minimale Mitspracherecht des Kapitalgebers auch sind, gera-
de dies flihrt zu zwei groBen Nachteilen:

Zum einen bestehen hohe Anforderungen an das Unternehmen, welches des Mezzaninekapital beziehen mdchte. Zum ande-
ren sind die Zinskosten hoch.

Wegen der Komplexitdt dieser Finanzierungsform sind ebenfalls die Transaktionskosten vergleichsweise hoch. Ob diese Fi-
nanzierungsinstrument fiir das jeweilige Unternehmen geeignet ist, hdangt auch von den Anforderungen des Kapitalnehmers
ab. So sollte sein Kapitalbedarf schon hoch sein. Zudem darf nichts gegen eine zeitlich befristete Laufzeit sprechen.

Es ist nicht leicht, sich in der Vielfalt an Finanzierungsangeboten zurechtzufinden. Was ist das richtige Modell fir mich?
Was gibt es zu beachten?

Um Zeit und Geld zu sparen, empfiehlt sich von Anfang an die Kontaktaufnahme zu einem versierten Fachberater.

Er ermdglicht einen unabhangigen Vergleich von unterschiedlichsten
Angeboten, sodass sich die individuell beste Lésung finden lasst. Sorgfaltig
tberprift er die Rahmenbedingungen und checkt wichtige Vertragszusatze
wie beispielsweise Gutachterkosten, Sondertilgungen und vorzeitige Riick-
zahlungskonditionen.

Setzen Sie auch bei Finanzierungsfragen auf die individuelle und
kundenorientierte Beratung eines Profis!

Kalckreuthstrae 11 - 10777 Berlin - Telefon 030 / 2 10 05 38 36 - E-Mail: info@aruna-finanzierung-service.de

Disclaimer: Die dargestellten Informationen wurden seitens der VB Select AG mit gréBtmaoglicher Sorgfalt erstellt. Sie beruhen auf Analysen und Marktberichten Dritter

und dienen ausschlieBlich der Information und stellen keine Empfehlungen dar. Allein durch die Zusendung dieser Informationen kommt zwischen dem Nutzer und der

VB Select AG oder einem ihrer Kooperationspartner kein Vertragsverhaltnis zustande. Vor einer Anlageentscheidung ist in jedem Fall ein persénliches Gesprach mit Ihrem
Vermdgensberater erforderlich, der Ihnen die Chancen und Risiken des dargestellten Produktes ausfiihrlich erldutert und Ihnen alle zur Investitionsentscheidung erforder-
lichen Produktunterlagen aushandigt. Die VB Select AG bernimmt keine Gewéhr dafiir, dass Inhalt, Richtigkeit und Vollstandigkeit der dargestellten Informationen fir die
konkreten Bedirfnisse des Nutzers passend und richtig sind. Die Haftung der VB Select AG oder einem ihrer Kooperationspartner fiir die falsche Verwendung der Inhalte ist
ausgeschlossen. Die VB Select AG lbernimmt weder die rechtliche noch die steuerliche Beratung des jeweiligen Produkts, wenden Sie sich hierfiir bitte an einen Rechtsan-
walt oder Steuerberater
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